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OBJETIVO DO FUNDO

Auferir rendimentos e ganhos de capital advindos das aplicacdes em ativos financeiros com lastro do
agronegocio, basicamente Certificados de Recebiveis do Agronegdcio — CRA.

PUBLICO ALVO
Investidores em Geral

INiCIO DO FUNDO
22 de dezembro de 2021

PRAZO DE DURACAO
Indeterminado

TIPO
Condominio Fechado

CATEGORIA ANBIMA
Gestdo Ativa | Titulos e Valores Mobilidrios

CNPJ
41.224.330/0001-48

CcODIGO ISIN
BREGAFCTF006

TICKER B3
EGAF11

QUANTIDADE DE COTAS
301.610

QUANTIDADE DE COTISTAS
1.446

GESTOR
Eco Gestdo de Ativos

.

£
Yt

ADMINISTRADOR E CUSTODIANTE
Vortx DTVM Ltda

TAXA DE ADMINISTRACAO
0,2% a.a. sobre PL

TAXA DE GESTAO
1% a.a. sobre PL

TAXA DE PERFORMANCE
10% do que exceder CDI + 1%a.a.

TRIBUTACAO

PF: Rendimentos isentos e 20% sobre ganho de capital e
amortizacao

PJ: 20%

PATRIMONIO LiQUIDO
RS 29.747.693,38

COTA PATRIMONIAL
RS 98,63 / cota

VALOR DE MERCADO
RS 102,95 / cota

DIVULGACAO DE RENDIMENTOS
592 dia util (jan, abr, jul, out)

PAGAMENTO DE RENDIMENTOS
Até 109 dia util
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Comentario do Gestor

Prezado Investidor, agradecemos pelo interesse no nosso fundo Ecoagro | Fiagro Imobilidrio! Neste
relatorio vamos apresentar informacdes sobre a performance e a estratégia de gestdo e alocacdo do
fundo, bem como, nossa visdo do panorama macroeconomico e do setor agricola.

Fiagro

Obijetivo e estratégia

O objetivo do EGAF11 é realizar investimentos no agronegocio brasileiro por meio de aplicacGes em
ativos financeiros com lastro do agronegdcio, basicamente, Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
ou CRAs. A tese do fundo estd calcada em selecionar os melhores CRAs do mercado majoritariamente
do segmento da cadeia de insumos, setor mais resiliente do agro, alinhados a nossa meta de retorno
de CDI + 4% a.a. liquido de imposto de renda para o investidor PF e com um balanco de riscos baixo.
Para serem elegiveis os ativos precisam ter seus rendimentos indexados por CDI + spread, ser de séries
seniores com subordinagdo de 20% a 30% ou de séries Unicas com alienagao fiduciaria de percentual
relevante da emissdo, apresentar um rating proprietario “investment grade”, ter garantias constituidas
liquidas e monetizdveis com boas razées em funcdo do volume emprestado (LTV) e ter um fluxo
operacional robusto e bem estruturado. A tese ainda permite adquirir em proporg¢do pequena CRAs de
empresas com garantias robustas, porém veda a aquisicdo de CRA de produtores rurais.

Além de selecionar e adquirir ativos no mercado primario, também faz parte da nossa estratégia realizar
rotacdo de titulos da carteira no secundario de forma a aproveitar distor¢des em precos de mercado,

alienando operagdes com agio e aplicando em operagdes com desdagio de precos.

Resultado acumulado (22/dez/2021 a 31/08/2022) e mensal (Ago/22)

EGAF11: EGAF11:
Rentabilidade Ago-22 Rentabilidade Acumulada
0,29% 1,03%  0,00%
’ 14,37% -
2,37% ; 2,40% 14,55%
-0,25% -1,79%
0,93%
CRA Caixa Despesas Fundo Rebate CRA Caixa IR Despesas Fundo
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dez/21 jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22  ago/22 YTD Inicio
Cota Patrimonial Inicial 94,64 - - - - - - - - 94,64 94,64
Cota Patrimonial Final 95,41 97,71 98,76 100,03 97,20 98,56 99,94 96,32 98,63 98,63 98,63
Cota Mercado 0,00 103,00 92,00 98,50 99,80 98,50 101,10 100,30 102,95 102,95 102,95
Rentabilidade 0,80%  2,41%  1,08%  1,29%  1,18%  1,40%  1,40%  1,74%  2,40%  13,64% 14,55%
Cotistas 613 613 647 685 794 866 946 1369 1446 1446 1446
CDI 0,24% 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,02% 1,03% 1,17% 7,75% 8,02%
CDI +1% 0,27% 0,82% 0,83% 1,01% 0,91% 1,12% 1,10% 1,12% 1,26% 8,47% 8,76%
% CDI 372,01% 329,36% 142,82% 138,84% 140,86% 135,66% 137,77% 168,34% 205,21% 175,90% 181,49%
Spread CDI 22,07% 21,95%  4,42% 4,21% 4,58% 4,31% 4,65% 8,73% 14,16%  8,30% 8,82%
Dias Uteis 8,00 21,00 19,00 22,00 19,00 22,00 21,00 21,00 23,00 168,00 176,00

A rentabilidade acumulada do fundo desde o inicio (22-dez-21), base agosto 2022, estd em
11,86% ou CDI + 8,06% e superam em muito o benchmark de CDI + 1%, que no mesmo periodo, foi de
7,39%. Enquanto em agosto a rentabilidade foi de 2,40% ou CDI + 14,18%a.a. contra um benchmark de

CDI + 1%a.a. rendendo 1,26% no més.

Patriménio Liquido (RS

Milhares) dez/21  jan/22  fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 YTD Inicio
PL Inicial 28547,2 - - - - - - - - 28547,2  28547,2
PL Final 28775,7 29469,7 29787,5 30170,9 29315,5 29727,0 30142,8 29050,5 29747,6 29747,6 29747,6
RS Milhares

Receita 252,3 826,5 356,8 428,9 385,9 459,0 460,5 556,4 772,6 4247,0 4499,3
Despesa 30,6 132,5 39,0 45,5 40,8 47,7 45,1 53,2 74,0 478,0 508,7
Resultado 228,4 694,0 317,7 383,4 344,9 411,2 415,4 503,2 698,6 3768,9 3990,5
Resultado/Cota 0,76 2,30 1,05 1,27 1,14 1,36 1,38 1,67 2,32 12,50 13,23
Rendimentos

Rendimentos/Cota - - - - 3,98 - - 5,29 9,27 9,27
Resultado Retido/Cota 0,76 3,06 4,11 5,38 2,55 3,91 5,29 1,67 3,98 3,98 3,98
Spread CDI + (Base 100) 24,60%  27,73% 15,63% 11,13%  25,07% 12,93% 9,73% 3,53% 10,32%  20,37% 20,37%

Em termos financeiros, desde o inicio, temos um resultado de RS 3,997 milhdes ou de RS
13,25/cota. J4 no més de junho geramos RS 772,67 mil de receita contra RS 74,05 mil de despesas,
entregando um resultado de RS 698,62 mil ou de RS 2,32/cota.
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Importante ressaltar que os resultados acima estdo inflados pelo rendimento das captacdes que
se encontram em caixa ou CRAs contra um passivo de provisGes da oferta, pelo fato desta ndo ter se
encerrado. Caso a oferta ndo tivesse existido, o retorno de agosto teria sido de 1,51% ou CDI + 3,80% e
o resultado por cota de RS 1,45, acumulando um resultado retido de RS 3,12.

Rendimentos

O programa de distribui¢ao de rendimentos é trimestral, com pagamentos de rendimentos previstos
para o 109 dia util dos meses de abril, julho, outubro e janeiro para todos os investidores que detenham
cotas no 52 dia util do mesmo més.

Agosto ndo é més de pagamento de rendimentos, no entanto, abaixo apresentamos os rendimentos
passados, bem como projecdes para o futuro.

19 trimestre | 12 Pgto em 14/abr/22 22 trimestre | 22 Pgto em 14/jul/22

RS
3,98

Por cota

RS
5,29

Por cota

Yield CDI +

5,29% 9,73%

(base 100) (base 100)

Yield CDI +

3,98% 6,31%

(base 100) (base 100)

Yield

6,22%

Gross-up*

CDI +

13,74%

Yield CDI +

4,68% 9,26%
Gross-up* Gross-up*
(base 100) (base 100)

Gross-up*
(base 100)

(base 100)

*Gross-up: retorno com incorporagdo de 15% de IR

Previsdo dos préximos rendimentos

Nossa meta é pagar um rendimento relativo ao 32 trimestre de ao menos CDI + 4% ou RS 4,36 tendo
como base para o calculo do rendimento a cota de valor RS 100,00. A projecdo ¢é feita utilizando a
informacdo contida na curva de CDI e as datas de reunido do Comité de Politica Monetaria do BCB.

Follow on (Captacao Adicional)

AtualizagGes publicas

Encerramos a primeira fase da oferta restrita ICVM 476 (direito de preferéncias, sobras e montante
adicional) no dia 18/8/2022, tendo captado RS 12.039.911,70 e subscrevendo e 120.039 cotas.
Maiores detalhes podem ser vistos no comunicado de 18/8/2022 em
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=342012&cvm=true .

No fim de agosto a oferta ainda se encontrava aberta em sua fase de alocacdo de até 50 slots, conforme
permitido pela ICVM 476. Em breve encerraremos a oferta e anunciaremos para o mercado o total
captado em RS e niimero de cotas.

Movimento da cota
Cota de Mercado
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Alinha verde clara representa o valor avaliado a mercado da cota patrimonial, ou seja, é o valor no qual
qualquer investidor pode comprar a cota no mercado secundario, em sua corretora preferida, sob o
cédigo EGAF11. No més de agosto, a cota do EGAF11 terminou o més avaliada a RS 102,95 contra RS
100,30 no més de julho, uma rentabilidade de mercado de 2,64%. Ademais, para os investidores que
segurarem o EGAF11 até o préximo rendimento, é esperado um pagamento de 4,36% sobre a cota RS
100,00, levando a um ganho total de 7,12% (variacdo da cota + rendimento).

Note que apds o primeiro pagamento de rendimentos trimestral, o consenso dos investidores foi de
gue o fundo possui um valor de mercado acima do seu valor patrimonial.

Cota Patrimonial

O fundo fechou agosto com cota patrimonial de 98,63 contra a cota de RS 96,32 em julho, ou seja, uma
performance robusta entregando um retorno de 2,40% no més de agosto ou de CDI + 14,18% a.a., bem
acima da meta de rentabilidade do fundo. Note que nos meses de abril e julho houve o pagamento dos
rendimentos trimestrais de 3,98 e 5,29 por cota, respectivamente, ao passo que neste més a cota
apenas subiu diariamente até atingir o valor de 98,63.

Preco Mercado x Cota Patrimonial

R$105

R$100 —— -
Ju i L/‘ V
R$95
R$90

RS$85

RS$80
22/12/2021 22/01/2022 22/02/2022 22/03/2022 22/04/2022 22/05/2022 22/06/2022 22/07/2022 22/08/2022

@ Cota Patrimonial Preco de Mercado da Cota

Liquidez

Contratamos um market making para dar a tranquilidade para o pequeno investidor entrar e sair do
papel. Seu papel é colocar ordens de compra e venda dentro de um intervalo de precos até um limite
pré-determinado, possibilitando desta forma que o fundo tenha mais liquidez e que investidores
possam entrar e sair diariamente do nosso Fiagro com pregos praticados na melhor compra e melhor
venda dentro de um intervalo maximo pré-determinado.
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Alocacgdo

Em agosto, fizemos as seguintes compras abaixo de CRA para o fundo no valor aproximado de RS 23
milhdes e recebemos o pagamento de juros do CRA Cocari, totalizando aproximadamente RS 291 mil,
gue adicionamos ao caixa para fazer frente as despesas e a novas compras de papéis. Reforcamos no
secundario a posicdo ja existente em Neves e Cabral e entramos no primario em 2 novas emissoes.

Ativos Status Emissdo Série Valor IRS)

Pantanal Yara [Compra| 1632 |Sénior|RS 9.885.534,49

Panorama Compra| 2022 |Sénior|RS$S 11.007.717,70

Neves & Cabral [ Compra| 1682 [Sénior|RS 1.729.437,01

Total RS 22.622.689,20

Evento Ativo Valor Pago * Valor por Cota | Data
Juros Cocari 291.392,96 0,97 17/ago
Total EGAF11 291.392,96 0,97

Terminamos o més de agosto com 175% do PL alocados em CRAs. O valor é este mesmo! Isto acontece
porque todo caixa que recebemos da oferta é provisionado no passivo até o encerramento da oferta e
o anuncio do pré-rata, momento em que as subscrigdes viram cotas do EGAF11.
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O pro-rata é definido como o anuncio dos pagamentos feitos aos cotistas antigos e a todos os cotistas
novos que subscreveram a oferta nas suas mais diversas fases. Os cotistas antigos receberdo o
pagamento do periodo cheio do trimestre, ao passo que que 0s subscritores receberdo apenas a fracao
do periodo do trimestre a que fazem jus e que foi aplicado com a liquidacdo de cada fase da oferta.
Cada tranche de subscricdo da oferta possui um ticker/codigo distinto na B3, com sufixos numerais
crescentes a partir do numero 11, EGAF12, EGAF13, e assim por diante... Apds o pagamento do pro-
rata, os tickers sdo todos convertidos em cotas do EGAF11.

Note ainda que na média, a carteira de ativos esta rodando a CDI + 5,49%a.a.

Composigéo do PL Valor (RS) Taxa Média %PL
Carteira CRA RS 52.075.867,49 | CDI + 5,49% a.a.| 175,0%
Disponibilidades RS 37.837.833,68 CDI 127,2%
(-)Provisdes Total RS 60.166.007,79 -202,2%

Provisdo da Oferta | RS 60.077.772,55 -201,9%
PL RS 29.747.693,38 100,0%

Hoje temos 13 papéis no fundo, todos com concentracdo menor ou igual a 12,6% do PL ajustado,
atingindo a nossa meta de manter o nosso Fiagro integralmente alocado em diversos ativos de boa
qualidade, baixo risco e alto retorno ajustado ao risco.

Abaixo apresentamos a evolug¢ao do valor de cada CRA em funcdo do PL ajustado do fundo nos meses
de julho e agosto.

Mais abaixo apresentamos os movimentos em fung¢ao do PL ajustado (%PL) das exposi¢es por estados
do Brasil e por culturas. As maiores exposicdes estdao nos estados de MS, MT, SP e MG. Todas as regides
alocadas possuem um grande histérico de resiliéncia em sua produgdo agricola. Em termos de
culturas/produtos atendidos pelas empresas comercializadoras de insumos, as maiores exposicées
estdo em soja, café e milho.

Obs: O PL ajustado é o PL do fundo adicionado das provisdes da oferta.

Participacdo por CRA (%PL)

Panorama 12,6%
Pantanal Yara 11,5%
Neves & Cabral 2,3% 10,0%
Pantanal 3,4% 10,0%
Casa do Café 3,4% 10,0%
Grupo Raga Agro 3,4% 10,0%
Agrofito 3,3% 9,8%
Cultura 3,3% 9,8%
Spago T——3.3% 9,7%
Cocari T 3,0% 10,0%
Goplan S——2,9% 8,8%
Nutrimaq S——2,4% 7,0%
Toagro = 1,7% 5,2%

M ago/22 mjul/22
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Participagdo por Estado (%PL) Participagdo por Cultura
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Abaixo, encontra-se a relagdo dos 13 ativos que o fundo possui em carteira no fim de agosto.

Codigo do Taxa a Mercado Periocidade dos Concentragdo
Ativo (%PL)

Segmento Vencimento %) P ——— Amortizagdo Valor de Mercado

Nutrimaq CRA021005QL Insumos - Revenda 30/12/2025 CDI +5,00% a.a. Semestral Bullet RS 2.061.779,85 2,35%
Goplan CRA021005QH Insumos - Revenda 30/12/2025 CDI +5,00% a.a. Semestral Bullet RS 2.567.901,86 2,93%
Cocari CRA021005L1  Insumos - Cooperativa 16/12/2026  CDI +5,35% a.a. Mensal Anual RS 2.647.853,27 3,02%

Casa do Café CRA0220053D Insumos - Revenda 30/12/2026 CDI +5,50% a.a. Anual Bullet RS 2.945.308,10 3,36%
Neves & Cabral ~ CRA022004XT Insumos - Revenda 28/12/2026  CDI +5,50% a.a. Anual Bullet RS 4.675.676,61 5,33%
Toagro CRA022002XW Insumos - Revenda 30/06/2026  CDI +5,00% a.a. Semestral Bullet RS 1.523.752,08 1,74%
Agrofito CRA022000GS Insumos - Revenda 30/12/2025 CDI +5,60% a.a. Semestral Bullet RS 2.902.779,88 3,31%
Spago CRA021005LT Insumos - Revenda 30/12/2025 CDI +5,75% a.a. Semestral Bullet RS 2.867.373,38 3,27%
Cultura CRA022000GP Insumos - Revenda 30/12/2025 CDI + 6,00% a.a. Semestral Bullet RS 2.899.533,72 3,31%
Pantanal CRA021001KE Insumos - Revenda 30/12/2024  CDI + 7,00% a.a. Anual Bullet RS 2.945.745,06 3,36%
Grupo Raga Agro CRA021004T6 Insumo - Industria 22/12/2025 CDI + 6,00% a.a. Trimestral Bullet RS 2.942.230,52 3,36%
Pantanal Yara CRA022008N8 Insumos - Revenda 28/08/2026  CDI +5,50% a.a. Anual Bullet RS 10.065.029,87 11,48%
Panorama CRA022008SP Insumos - Revenda 30/11/2026  CDI + 5,00% a.a. Semestral Bullet RS 11.030.903,29 12,58%
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Tomador

Nutrimaq

Goplan*

Cocari

Casa do Café

Neves &
Cabral

Toagro

Agrofito

Spago

Cultura

Pantanal

Raga Agro

Panorama

Pantanal Yara

Volume de
Emissdo

(R$ milhoes)

30

47,5

437,5
15
15
20
50
30
30
60
40
35

60

% Emissdao mantido

pelo EGAF

6,93%

5,45%

0,61%

19,79%

31,42%

7,68%

5,85%

9,63%

9,74%

4,95%

7,42%

31,76%

16,91%

Classe CRA adquirida

pelo EGAF

Sénior

Sénior

Sénior

Sénior

Sénior

Sénior

Sénior

Sénior

Sénior

Sénior

Unica

Sénior

Sénior

%

Sub

30,00%

30,00%

20,00%

30,00%

30,00%

30,00%

30,00%

30,00%

30,00%

30,00%

30,00%

30,00%

% AF
Iméveis

43%

58%

% Meta CF
Recebiveis

107,33%

108,00%

114,67%

120,00%

111,50%

107,26%

106,33%

108,67%

107,50%

107,50%

107,50%

113,00%

Clientes Elegiveis

(KPMG)

3850

19

5050

932

828

521

2790

1154

1394

2241

11152

877

2241

Total 33.049

* Coobrigagdo de 100% da Goplan, associagdo de 19 revendas que emitiram CDCA para compor o lastro do CRA.

Todos os CRAS adquiridos pelo fundo sdo de classe senior com 20 a 30% de subordinagdo ou de classe
Unica com AF de imodveis de % relevante da emissdo, com cessao fiduciaria de recebiveis numa razdo
entre 106% e 120% do valor da emissdao e com uma quantidade de potenciais clientes a serem cedidos
de mais de 33.000. Ou seja, a pulverizacdao nao se restringe apenas aos 13 CRAs, mas também na
guantidade de clientes elegiveis subjacentes a cada CRA adquirido pelo fundo. Neste sentido, avaliamos
o risco de ndo pagamento dos papéis que compdem o fundo como sendo muito baixo, ou “virtualmente
zero”.
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Panorama Macroecondmico

Crescimento Economico

PIB total e por setor.
(tri. contra tri. imediatamente anterior %)

2,2
1,1 0,6 1,1 05 1,3 E 1,2
== — =N
I
-0,9
2022.1 2022.11
B AGROPEC SERVICOS
= INDUSTRIA H PIB TOTAL

Fonte: IBGE

[0)

Em agosto tivemos a divulgacdo surpreendentemente
positiva do PIB brasileiro no 22 trimestre de 2022, um
resultado robusto e que surpreendeu pois veio acima dos
0,9% que era a estimativa média do mercado. O
crescimento de 1,2%, na comparacdo com o trimestre
imediatamente anterior, vem na contramado do mundo e
foi resultante principalmente das respostas as medidas
tomadas pelo governo para ativar a economia.

Quando olhamos o PIB pela dtica da producdo, a Industria

foi o setor que registrou o maior crescimento com relagdo ao trimestre anterior (2,2%) e os Servigos na

PIB total e por setor, taxa trimestral.
(em relagdo ao mesmo tri. do ano anterior
%)

4,5
3,7 ,
1,7 1,9 32
[ | =
= N
15 2,5
-8,0
2022.1 2022.11
B AGROPEC SERVICOS
= INDUSTRIA m PIB TOTAL

Fonte: IBGE

PIB pela dtica do dispéndio, taxa trimestral.
(em relagdo ao mesmo tri. do ano anterior %)

53

2,2 33 - 0,7 1,5
[ =

1
N
N

2022.1 2022.11
B CONS. FAM. CONS. GOV. = FBCF

Fonte: IBGE

comparagdo com o mesmo trimestre de 2021 (4,5%). O
resultado de melhora da confianca do consumidor,
reforcada pela queda do desemprego, traz perspectiva
positiva para o consumo das familias e impacta os
Servicos.

Quando consideramos que o setor de servigos era o mais
atrasado pois foi o mais afetado pelas politicas de
distanciamento social, a melhora da confiancga
impulsionou o consumo e levou a maior atividade dos
servigos, movimento que é resultante principalmente das
medidas tomadas pelo governo para ativar a economia,
como os saques extraordinarios do FGTS e a antecipagao
do 132 saldrio dos aposentados e pensionistas do INSS.

Pela ¢tica da despesa, o Consumo das Familias cresceu
5,3% contra o mesmo trimestre do ano anterior, o que é
muito correlacionado com a demanda por alimentos.
Sendo o consumidor interno o principal mercado do
agronegocio brasileiro, maior o consumo, melhor pro
nosso setor.

O resultado foi também importante quando olhamos para
o PIB do 32 trimestre, uma vez que as medidas de redugdo
das aliquotas dos combustiveis, de aumento do Auxilio
Brasil e dos vouchers terdo efeito registrado no proximo

trimestre. Por isso, revisamos nossas projecdes para o final de 2022, de um crescimento de 2,12% para

2,47%.
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PIB total, acumulado em 4 tri.

(em relagdo ao mesmo periodo do ano Com relac3o ao PIB do Agronegdcio, apesar de negativo
anterior %) . 4 0
462 471 veio dentro do que esperavamos, queda de 2,5% com
3,94 ™ ’ - . .
192 2,64 2,47 2,00 relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior. O segundo
"~\O'6(2_, trimestre é onde costumamos ver os efeitos positivos de
35 uma supersafra ou negativos de uma safra com

problemas, como foi a de verdo de 2022 por conta da
estiagem no sul do Brasil e no sul do Mato Grosso do Sul.

2021.1
2021.11
2021.11
20211V
2022.1
2022.11
2022.Iv*
2023.IV*
2024.1v*

Por fim, destacamos o expressivo crescimento da
Industria da Construgdo Civil, 9,9% contra o mesmo
trimestre de 2021, assim como o crescimento de 0,5% na Industria de Transformagdo, resultado
importante pois o este vinha em recessdo com 3 trimestres seguidos em queda.

Fonte: IBGE; (*) Projegdo Ecoagro

indices de Confianga

120
97,9 951 994 101,2 99,5 100,3
100 = = = = = = e === i p— - 100
79,0 79,5 83
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20

Consumidor Comércio Industria

jun/22 mjul/22 wWago/22
Fonte: FGV

Taxa de Juros

Em primeiro lugar, destacamos a decisdo do
Banco Central Europeu (BCE) de elevar a taxa
de juros em 0,75 pontos percentuais, 0 maior

Inflagdo Acumulada em 12 meses (%) no Brasil,
Estados Unidos e na Europa

aumento na taxa de juros realizado desde a WBrasil WEuropa M Estados Unidos

adogdo do euro (em janeiro de 1999). 12,00 "3
Portanto, a taxa referencial esta em 0,75%, a 10,00 N
taxa de refinanciamento em 1,25% e a taxa 8,00 =
overnight em 1,50%. Ainda, a presidente do 6,00

BCE, Christine Lagarde, ressaltou que novas 4,00

altas dg taxa de juros serép necessarias para 0\0 \\\q;» «\'Q' ‘\,\;» R Q\,,;» ‘\\,9 o\,g
levar a inflacdo a meta desejada pelo banco, de LA G P AN

2%. Fontes: IBGE; Euro-Stat; FED.

Nesse contexto, ressaltamos as dificuldades com quais o mercado europeu tera de lidar. Em primeiro
lugar, o problema inflaciondrio na UE tem piorado e tende a se agravar diante da crise energética que
a Europa ira enfrentar nos préximos meses; em segundo lugar, varios indicadores de atividade
econOmica na Unido Europeia tém deteriorado, o que é um importante sinal de alerta para o
continente. E, diante dos problemas inflaciondrios, o BCE deve elevar a taxa de juros para patamares
ainda mais significativos, mas o continuo aumento da taxa de juros para combater a inflagdo terd como
consequéncia a piora da atividade econOmica - a autoridade monetaria europeia devera enfrentar o
trade-off entre aumentar a taxa de juros para combater a inflacdo ou ndo aumentar a taxa basica para
tentar recuperar a atividade econémica.
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Ao analisarmos os Estados Unidos, ressaltamos que a préxima reunido do FED serd no dia 21 de
setembro e que mantemos nossa expectativa de um novo aumento da taxa de juros. No relatorio
anterior, ressaltamos que, devido a recessdo técnica nos EUA nos ultimos dois semestres e apesar do
superaquecimento do mercado de trabalho, havia a possibilidade de que a taxa de juros aumentasse
0,50% e ndo em 0,75%. Todavia, o resultado do CPI divulgado em setembro, que resultou em 0,1% -
surpreendendo o mercado, que esperava -0,1% - aponta para mais um aumento de 0,75% na proxima
reunido.

Em relacdo a autoridade monetdria brasileira, a préoxima reunido do Copom sera realizada nos dias 20
e 21 de setembro. No atual momento, com a taxa de juros em 13,75%, com os recentes resultados do
PIB, que apontam crescimento na contramdo do mundo, e com os indicadores inflacionarios apontando
uma deflacdo, acreditamos que a taxa de juros serd mantida no nivel atual até o final de 2022 - isso
porque nao vemos necessidade de aumento de mais 0,25 p.p. na taxa de juros quando temos em
consideracdo que a inflagdo ja estd desacelerando.

Inflacdo

Os resultados do IPCA do més de agosto nflac3o Var Mensal (% .
indicaram mais uma deflacdo de -0,36% na nrlacao var encs,? (%) - por setores

variagdo mensal, alcando assim 8,73% no 3,00 S L 9 4 S S
~ ) =) o o
acumulado em doze meses. O resultado ndo 1,00 ° ©° [ [ [—
surpreende, pois no relatério passado ja -1,00 | 4 . -
‘ - x ; 0 =
haviamos projetado deflagdo também em -3.00 | o i
agosto. Diante desse indicador, alteramos -500 o
nossa projecdo de inflacdo: para 2022, 700 '
. . ~ o \7} WO P - X & SEE A
estimamos uma inflagdo anual de 6,33%, & & o ge“(' & Qoé- > & &
o2 QO > : S : < N S
para 2023 de 5,07% e para 2024 de 3,40%. &« & e o & ° & q’s& N
A M N < g o
N IS < & C
?S\'. Q/:_,Q O
Ainda, os indicadores dos setores seguiram >’ A

. . Fonte: IPCA/IBGE; Referéncia: to de 2022.
na mesma linha do que foi destacado no o clerene Ao e

relatério anterior, com os resultados dos transportes (especificamente a gasolina e o etanol) puxando
o resultado do indice geral para baixo com uma variacdo mensal negativa de -3,37%. No resultado de
agosto, no entanto, também foi observada uma deflagdo na variagdo mensal no setor de comunicagao,
de -1,1%, resultado que se deve as mudangas tributarias.

Apesar da deflacdo ter ocorrido somente em alguns setores especificos, como no més anterior, temos
uma importante mudanga no més de agosto. Se observamos dois importantes grupos, de Alimentagao
e Bebidas e de Despesas Pessoais, que juntos representam 31,59% no indicador geral do IPCA, podemos
observar que apesar da variacdo mensal positiva, a inflacdo nos dois setores foi significativamente
menor do que no més passado: em alimentagdo e bebidas, o indicador havia sido 1,30% em julho e em
agosto foi 0,24%; e em despesas pessoais, a variacdo de julho havia sido 1,13% e foi de 0,54% em
agosto.

Como ambos os grupos nao foram afetados diretamente pelas mudancas tributarias e pela diminuicao
no preco da gasolina e do etanol, podemos observar que a desaceleracdo é resultado da politica
monetdria que tem sido adotada no Brasil — que iniciou um ciclo de alta bem antes do que os outros
bancos centrais.
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Tal desaceleracdo pode ser observada no

L oL IPCA - Var. Mensal (%) e Var. Acum. em 12 meses (%)
grafico que compara a variacdo mensal com a

ses

. 12,13
variagao acumulada em 12 meses do IPCA, no 2,0 “on 1302
, . . P L -
periodo de janeiro de 2021 até agosto de .15 oo ~==" N 10,59
. . ~ © g IS
2022. Podemos avaliar que a inflagdo % 1,0 i 873 80 ©
comegou a ceder ja no més de maio de 2022, = 45 | L7 55 %
N ~ o 4 & ,
o que tem levado a inflagdo acumuladaem 12 2 o 3.0 <
. i = ’ ’ ©
meses para um resultado abaixo dos dois &£ =
.- : L 0,5 0,36 05 ¥
digitos, e tal mudanca do rumo inflacionario Lo 068 20"
é consequéncia das boas decisGes tomadas Ny N N S
pela autoridade monetaria brasileira. Para & Q}\» AN e}\% N q}\q’ AN\
: . ' T &SN TE T E S
fins de comparagdo, tenhamos em mente
L. IPCA - Var Mensal (%)
que a demorada tomada de decisdo de o = = [PCA - Var Acum em 12 Meses (%)
aumento de Ju ros pelas auto rldades Fonte: IPCA/IBGE; Referéncia: agosto de 2022.

monetarias americanas e europeias tem levado a maiores dificuldades em vencer os problemas
inflacionarios nos dois paises, conforme foi destacado na se¢do anterior.

Taxa de Cambio

No final de agosto, o délar voltou a se fortalecer
diante das principais moedas internacionais. O

indice DSlar DXY

115,00 , , . .
110.00 109,68  movimento é um reflexo direto das expectativas
105,00 do mercado com relagdo ao aumento dos juros
100,00 100
95,00 nos EUA.
90,00
o~ o~ [ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
g 338 8ssggggggg O aguardado discurso do presidente do FED
g dyoeggdyaoedayaed . ,
S 299839885 8% g (Jerome Powell) no Simpdsio de Jackson Hole,
SSIS s agssoSas , :
S 8 9 SN 9 S @& = O N o além de reforcar a expectativa de um aumento

de 0,75 p.p. na préxima reunido do dia 21 de
setembro, com um tom mais agressivo no combate a inflagdo também fez o mercado apostar em juros
altos por mais tempo, principalmente apds a

Taxa de Cambio (R5/USS) divulgac3o da inflacdo de agosto (CPI) que veio
5,80 5,50 acima das estimativas.
5,19
5,30 , .
J& com relacdo ao Real, dada a atual taxa de
4,80 juros, a economia brasileira crescendo e a piora
4,30 das condigbes econdmicas na Europa, torna-se

natural a vinda de recursos para o Brasil,
trazendo bastante volatilidade para a taxa de
cambio.

03/01/2022
24/01/2022
14/02/2022
07/03/2022
28/03/2022
18/04/2022
09/05/2022
30/05/2022
20/06/2022
11/07/2022
01/08/2022
22/08/2022
12/09/2022

Porém, ainda existe muita incerteza com relagdo ao resultado primario brasileiro do ano que vem, o
gue é importantissimo para as expectativas de cAmbio. As preocupacdes sao principalmente referentes
as eleicbes e os planos de governo para 0 ano que vem, ou seja, ha manutengado ou ndo das medidas
tomadas pelo governo e que vencem no final do ano. Por esses motivos acreditamos que o dolar deve
continuar oscilando no intervalo de RS5 a RS$5,50 no curto prazo.
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Panorama Agricola

Soja

No relatério de setembro do USDA, houve um
reajuste consideravel da producdo de soja nos EUA
devido aos problemas climaticos, de clima quente
e falta de chuvas. A producdo de soja nos EUA para
a safra 2022/23 sofreu um reajuste de 123,302
milhdes de toneladas (relatério de agosto) para

119,16 milhdes de toneladas
setembro), diminuicdo de 4,15

(relatorio  de
milhdes de

toneladas na produgdo. O corte, que era esperado
pela Ecoagro, pode indicar mais cortes futuros na

producdo americana,
setembro do USDA
estimativas de novembro e dezemb

pois as
costumam

de
as

projecdes
nortear
ro.

Ao considerarmos a evolucdo do plantio nos EUA,
segundo dados do USDA, na semana que terminou
no dia 11 de setembro as condi¢des das plantacdes
de soja estavam na seguinte situagdo: 56% em

excelente ou bom estado, 29% em estado regular

e 15% em ruim ou muito ruim. Em comparagao, na
ultima vez que divulgamos o relatério (que
considerava a semana terminada no dia 14 de agosto), 58% das plantacdes estavam em excelente ou
bom estado, 30% em regular e 12% em estado ruim ou muito ruim.

Ecoagro | Fiagro Imobiliario

Estimativa da Produgdo de Soja nos EUA -

_ 2022/23
©
el
= 126,28 126,28
c
2 123,302
<
= 119,16
£ 122,606
mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22
Fonte: USDA
Preco Futuro da Soja em Chicago (Usd/Bsh)
17
16
15 14,77
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Fonte: CME Group

Em relacdo aos demais principais produtores, como o Brasil, a Argentina e a China, a producédo se
manteve inalterada. Na importacdo, houve diminui¢cdes importantes na China (de 98 para 97 milhdes
de toneladas) e na Unido Europeia (de 15,20 para 14,80 milhGes de toneladas). Nas exportagdes houve
uma reducdo nos Estados Unidos, de 58,649 para 56,744 milhGes de toneladas. Por fim, em decorréncia
de tais mudangas, houve duas alteragdes relevantes nos estoques finais: na China, de 31,45 para 30,45
milhdes de toneladas; e nos Estados Unidos, de 6,66 para 5,44 milhdes de toneladas.

Milho

Na mesma linha do relatério anterior, o USDA
realizou mais um ajuste na producdo de milho nos
EUA devido aos problemas climaticos. A produgao
foi reajustada de 364,73 para 354,19 milhdes de
toneladas, uma reducdo de 10,54 milhdes de
toneladas. Na mesma linha, as exportagdes dos
EUA foram reduzidas de 60,33 para 57,79 milhGes

de toneladas. Na semana que termi

nou no dia 11

de setembro, as plantacdes de milho no pais

estavam no seguinte estado: 53%

em excelente

ou bom estado, 27% em estado regular e 20% em
estado ruim ou muito ruim. Para fins de comparacdo, no relatério anterior da Ecoagro (que considerava
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Estimativa da Producdo de Milho nos EUA -

— 2022/23
)
£ 367,301 367,301 368,444
5 364,727
I~ [ =
e
£ 54,19
€
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Fonte: USDA
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a semana que terminou no dia 14 de agosto), 57% das plantagGes estavam em excelente ou bom
estado, 27% em estado regular e 16% em estado ruim ou muito ruim.

Em relacdo a producdao mundial de milho, a Unido
Europeia diminuiu mais uma vez a projecdo para
a producdo da safra 2022/23, de 60 para 58,8
milhdes de toneladas — e conforme citamos no
relatério anterior, isso estd relacionado aos
problemas climaticos que tem afetado o sul da
Europa (Espanha, Balcas, Itdlia e sul da Franca);

22
20
18
16
14

Preco em Campinas (CEPEA, no atacado, USS
60 Kg, a vista sem ICMS)

6,49

7’ ~ 12
também, houve aumento na producgdo da o G G G i i © © © 1 % %0 ® O
Ucrania, de 30 para 31,5 milhGes de toneladas, e S eSS SSSSSEeSss
’ ’ ’ uouounnMUNUININgSTTTTTOOMO N AN AN
O NO A ANO—TITNO—TNO—ANO—ANO-

um aumento na China, de 271 para 274 milhdes
de toneladas, em que ambos estdo relacionados
as boas condicBes climaticas nos respectivos paises. No consumo, houve uma reducdo nos Estados
Unidos (de 308,62 para 304,81 milhdes de toneladas), um aumento na Ucrania (de 11,7 para 12,7
milhdes de toneladas) e uma ligeira queda no México (de 44,7 para 44,5 milhdes de toneladas).

Fonte: CEPEA/ESALQ

Em relagdo as exportagdes de milho, as principais mudangas foram uma queda de 61,5 para 59,5
milhdes de toneladas nos Estados Unidos e um aumento na Ucrania, de 12,5 para 13 milhdes de
toneladas. Nas importa¢des, a mudanca mais importante também foi uma ligeira diminui¢cdo no
Vietnam, de 12 para 11,5 milhGes de toneladas, relacionado ao alto pregco da commodity. Tais mudancgas
causaram uma redugdo nos estoques finais mundiais, de 306,68 para 304,53 milhdes de toneladas —
resultado que foi puxado principalmente por quedas nos estoques finais da Unido Europeia, da Ucrania
e dos Estados Unidos, que mais que compensaram o aumento na China.

Por fim, o resultado do USDA, aliado aos problemas climaticas na Europa, que citamos no relatorio

anterior, e as incertezas sobre o corredor de grao na Ucrania, impulsionaram os precos do milho para
cima.

Café
Preco Café Ardbica em 2022 (CEPEA/ESALQ) O més de agosto fechou em alta nas cotacdes do

1600 1.535,38 Café Arabica. Preocupagdes climaticas com a falta
g 100 1.342,78 de chuvas no Brasil causaram oscilagdes nos
(o) . N 0 . o
8 100 150605 Precos que terminaram o més 3,3% acima do final
= :
2 1.300,89 de julho.

1000

O mercado futuro internacional também fechou o

janeiro-22

janeiro-22

fevereiro-22

margo-22

Fonte: CEPEA/ESALQ

margo-22

abril-22

maio-22

maio-22

junho-22

julho-22

julho-22

agosto-22

setembro-22

més em alta de 10% com relagdo a julho, reflexo

da diminuicdo das exportac¢des, dos problemas na
economia mundial e do aperto nos estoques certificados na Bolsa de Nova York (ICE Futures).

Com a colheita brasileira da safra 22/23 terminando, segundo levantamento do Cepea atingia 95% do
total no final de agosto, as atengdes ja se voltam para a préxima temporada. O baixo volume das chuvas
tem preocupado e deixado os produtores na esperancga de chuvas em setembro, o que tem mantido os

precos fortalecidos com a possibilidade de mais um ano de oferta apertada, proximos a casa dos RS
1.300 por saca.
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Cana-de-Agucar

A queda dos precos do petréleo e da gasolina
tem trazido impactos negativos para o mercado

Preco Futuro Petréleo Brent x Prego do Etanol

dos derivados da cana-de-agucar e ndo foi 20000 Y ggg
diferente em agosto. 150,00 ,_,' ‘\','\ 300

100,00 - 3'38
No Brasil, o etanol vem perdendo R g 150
competitividade, ja que a reducdo na aliquota 00 Hm” ‘ ‘”H HH‘ ||||HH HH‘ m égg
dos impostos sobre os combustiveis baixou |“|H””

consideravelmente o preco da gasolina. Além
disso, a demanda ainda continua enfraquecida,
0 que corrobora com as expectativas de
aumento no mix de produgao para o Agucar.

jan/15

set/15
mai/16
jan/17
set/17
mai/18
jan/19
set/19 —=
mai/20
jan/21
set/21
mai/22

I Preco do Petrdleo Brent (em ddlares por baril)

------- Preco do Etanol Hidratado - Cepea(RS/Litro)

Fonte: ICE Europe; CEPEA/ESALQ

O mercado sempre tenta antecipar os acontecimentos e essas estimativas de maior oferta do Agucar

tem pressionado os pregos do cristal para baixo
também no mercado internacional, mesmo com
recuos na moagem de cana-de-agucar e na

Indicador do Agucar Cristal em 2022
(CEPEA/ESALQ)

fabricacdo do adocgante. 150

w 131,11

2 140

N © 130 123,94

Em agosto, a moagem na regido Centro-Sul do 2 120
Brasil retraiu 13,73% frente ao mesmo periodo © 110
do ano anterior e no acumulado da safra a queda INENENENENENENENENENEN RN ENENENENEN
: . N . . FTTITA DI NOOORNRRN & XD D
¢ de 8,04%. Ja a fabricacdo de Acucar esta SES885858559585888
12,83% menor no acumulado desde o inicio da OHNOANMANMANMO A NO

safra 2022/23, segundo dados da Unica.

Agradecemos a todos os investidores.

Bruno Lund

Diretor e CIO
Tel: 5511 3811.4959

Fonte: CEPEA/ESALQ

Antonio da Luz
Economista-chefe
Tel: 5511 3811.4959
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ANEXO — Mais informacdes da Carteira
Composicao da Carteira sobre PL ajustado

Alocagdo por Ativos Alocagdo por Segmentos
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55,0%

.L 3,8%
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Alocacgdo por Geografia

Exposicdo Financeira por Estado
(RS Milhares)
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Alocacao em CRAs:

Cocari

e freeie 23/12/2021 Cooperativa de Café, com 3 unidade de beneficiamento,

sendo 2 no PR e 1 em GO. Conta com 20.354 m? de area

construida, com capacidade de producdo e armazenagem de
515 mil sacas de 40 kg.
o

Garantias: CF de recebiveis (110%), CF de contrato de venda,
Aval da Diretoria e AF.

Integralizaco 10/01/2022 Empresa é composta.por 19 revendas fr:lmqueadas. Conta

_ com produtos de nutrigdo, sementes, bioldgicos e assessoria

Vencimento 4 anos - 2025 na construcio de operagdes de barter. Apresenta um

CDI +5,0% portfélio de produtos para as culturas de milho, soja, sorgo,
A, feijdo, café, cana, amendoim, pastagens, citrus e hortifruti.

G GOPLAN' Classe Sénior

- oo 2 c

MG/SP/GO/TO/R) Garantias: Aval dos sécios de cada revenda franqueada e

il de nsumes coobriga¢do da Goplan no contrato de cessdo.

Valor da Emissdo RS 47.500.000,00

Integralizacio 10/01/2022 Revenda com sede em Teixeira de Freitas (BA) e filiais em

_ Itabela (BA), Montana (ES), Linhares (ES), Bom Jesus da Lapa

Vencimento 4 anos - dez/2025 (BA), Jaguaré (ES) atua com a bandeira Syngenta e

CDI +5,0% representa 80% dos negdcios realizados. Atende as culturas
~\— de mama3o, melancia, cacau, pimenta do reino, maracuja,

NUTRIMAQ » banana, tomate e citrus.
I B #TA i) Reglao BA/ES

CoeEE o [Ievmies Garantias: CF de recebiveis (107%) e Aval dos Sdcios.

Valor da Emissao RS  30.000.000,00
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Spacgo Agricola

Integralizacio 10/01/2022 Revenda insumos, com sedf: em Goiatuaba (GO) e
[Vencimento | aonos-derpzoos  [HAMARNBONOMONSRARS DA
Vencimento 4 anos - dez/2025 Joviania (GO) e Goiatuba (GO). Comércio atacadista de
CDI +5,75% adubos e corretivos de solo para soja, graos,
leguminosas em geral, depdsito de mercadorias para
(Spaco FESNNNN T o geray dep e o P
Agricola. _ terceiros, produgao de sementes certificadas de
Regido GO forrageiras.
Cadeia de Insumos
Garantias: CF recebiveis (109%) e Aval dos Sécios.
Emissao 1362
Valor da Emissdo RS  30.000.000,00

Agrofito

Integralizacio 31/01/2022 Revenda insumos, com sede em Mat3ao (SP) e filiais em

Vencmento | aanos-cerizcos __[JMAMRASAINApeSwlyBa A I bonl
ERETET S 4 anos - dez/2025 Dumont (SP), Gurupi (TO) e Uruagu em (GO). Atende
CDI +5,6% clientes/produtores das culturas de café, cana-de-
| o acucar, cereais, citrus e hortfruti.
w Classe Sénior
rcaorro . PR Y
e Regido SP/TO/GO Garantias: CF recebiveis (107%) e Aval dos Sdcios.
Cadeia de Insumos
Valor da Emissao RS 50.000.000,00

Cultura

Integralizaco 31/01/2022 Revenda de Insumos Agricolas, com sede em

_ Patrocinio (MG) e filiais em Patos de Minas (MG),

Vencimento 4 anos - dez/2025 Coromandel (MG), Ituverava (SP), Capinépolis (MG) e

CDI + 6,0% Santa Juliana (MG). Comércio atacadista em sementes,
cereais, milho, soja, café, defensivos agricolas

Cultura ¥ EX S PR ccrc-'s, o, soia, café, defensivos agricolas

e produtos veterinarios e agropecuarios.

ol 6B (Ve Garantias: CF recebiveis (109%), Aval dos Sécios e

Alienagdo Fiduciaria
Emissao 1252
Valor da Emissdo RS  30.000.000,00

Toagro

I e 12/04/2022 Revenda de Insumos Agricolas, com sede em Guarai

_ (TO), com 3 lojas nos estados do Tocantins e Para.
Vencimento 4 anos - jun/26 Comércio atacadista de defensivos agricolas, adubos,
CDI +5,0% fertilizantes, corretivos do solo, cultivo de milho,
_ cereais e soja. Representantes comerciais e agentes de
55!@_9_9 S >cnior comércio de combustiveis, minerais, produtos
TO/PA/BA/MA siderurgicos e quimicos;
Cadeia de Insumos . - g
Garantias: CF recebiveis (112%) e Aval dos Sdcios.
Valor da Emissdo RS  20.000.000,00

ec QQgro
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Revenda de Insumos Agricolas, com sede em Sdo
Gabriel do Oeste (MS), atua na comercializagdo de
defensivos, sementes e fertilizantes. A drea de atuagdo
abrange 3,5 milhdes de hectares de soja e 1,5 milhdo
_ de hectares de milho. Hoje conta com 6 unidades em
Classe Sénior . .
MT, 4 unidades em MS e 1 unidade em GO;
il Gl RGeS Garantias: CF recebiveis (108%) e Aval dos Sécios.

1072

Valor da Emissdo RS 60.000.000,00

Pantanal
Agricola

Casa do Café

Integralizagio 20/05/2022 Revenda de Insumos agropecuarios como fertilizantes,
_ defensivos, sementes etc. Com sede em Franca (SP) e
EmElE L 4 anos - dez/26 filial em S50 Sebastido do Paraiso (MG), tendo como
CDI +5,5% fornecedores as principais industrias de produtos e
o genética do setor agricola. Atualmente possui base de
Classe Sénior e
CASA DOCAFE 1.356 pequenos e médio produtores e atende as
sl i SP/MG culturas de Café (90%) seguido por Soja e Milho (10%).
Cadeia de Insumos
Garantias: CF recebiveis (115%) e Aval dos Sécios.

Emissdo 1642

Neves & Cabral (Agrotech)

Integralizaggo 20/05/2022 Revenda de insumos agricolas com sede em Guaira-SP,
_ e duas filiais em Sdo Joaquim da Barra (SP) e em
e 4 anos - ago/26 ltuverava (SP). Com capacidade de armazenagem de
CDI +5,5% 12.000m?, atua na distribui¢do de foliares, tratamento
w de sementes e defensivos agricolas. Atende as culturas
Classe Sénior R . , . .
de Soja, Milho, Cana de Agucar e Hortifruti.
ol 6B (Ve Garantias: CF recebiveis (120%) e Aval dos Sécios.
Valor da Emissao RS 15.000.000,00

Grupo Raga Agro

Grupo com sede em Rondondpolis (MT), atua na
I e 08/12/2021 comnglallzagao de defensivos, fertlllz‘arjt'es, i
_— herbicidas, sementes, produtos veterinarios, ragbes e
Vencimento 4 anos - dez/25 ferramentas. Consolidada como a principal loja
CDI +6,0% Agropecudria da regido, com 40 anos de mercado.
G:A Incorporou a empresa Suprema Produtos
BT Regido MT ‘s S
Qe SE Agropecuarios em 2021, com 4 filiais. Atualmente
Cadeia de Insumos possui 16 filiais e com expectativa de abertura de

R$ 40.000.000,00 Garantias: CF recebiveis (107%), Aval dos Sécios e

Alienagdo Fiduciaria

AGRC TEGH
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Panorama
Integralizagdo 19/08/2022

Revenda com bandeira Syngenta com sede em
Maracaju (MS), é um maiores distribuidor.
e 4 anos - dez/26 a aczfuu (MS), é uma das maiores dist |_bu_|do~as de
defensivos do estado. Atua na comercializacdo de
ﬂf’ﬂfmﬁ CDI +5,0% insumos, equipamentos agricolas, comercializacdo de
grdos atraves de BARTER. Atende as culturas de soja e
milho.
Cadeia de Insumos
Garantias: CF de recebiveis (111%), Aval dos Socios e
Valor da Emissdo RS 35.000.000,00 Alienagdo Fudiciaria de Estoque.

Pantanal Yara

Revenda de Insumos Agricolas, com sede em Sdo
Integralizacio 18/08/2022 Gabrle! do Oeste (MS), at.u.a na com’eraallzagao (;Je
_— defensivos, sementes e fertilizantes. A area de atuacgdo
‘ Vencimento 4 anos - ago/26 abrange 3,5 milhdes de hectares de soja e 1,5 milhdo de
CDI +5,5% hectares de milho. Hoje conta com 6 unidades em MT,
» 4 unidades em MS e 1 unidade em GO;
Pantanal || Resido MT/MS/GO

ACo |[epmoms | cosondeimames foecamreori
Segmento Cadeia de Insumos A Yara atua como sponsor da operagao e cobre o risco
da cota mezanino. Como contrapartida a Pantanal

utilizard os recursos para viabilizar a compra de
insumos da Yara para os seus clientes produtores.

Valor da Emissdo RS 80.000.000,00 Garantias: CF recebiveis (113%) e Aval dos Sdcios.
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Sobre a Ecoagro

Fundada em 2007, a Ecoagro atua como elo entre a cadeia ¢¢ Somos o elo entre a cadeia

produtiva do Agronegdcio e o Mercado de Capitais, dutiva d ;.
estruturando operac¢des financeiras adequadas tanto as produtiva do agronegocio

necessidades de rentabilidade e seguranca de e o mercado de capitais.

investidores, quanto a demanda de recursos para
produtores e empresas.

Disclaimer.

Esse material de divulgacdo foi elaborado pela Eco Gestdo de Ativos Ltda. (“EGA”), apenas em carater
informativo. A EGA ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou de qualquer
outro ativo financeiro. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a
analise de, no minimo, de 12 (dose) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia
de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Os investimentos em
fundos ndo contam com a garantia do administrador do fundo, gestor de carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de créditos — FGC. Ao investidor, recomenda-se
a leitura cuidadosa do material disponivel e do regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar
Seus recursos.

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos

- 228 eCc Qqro




